
Effet ciseau

L faut faire attention à la 
balance des paiements (l’en-
semble des échanges exté-

rieurs), à commencer par la balance 
commerciale (les échanges de biens). 
Il s’y produit des phénomènes qui 
doivent nous alerter, et d’autres phé-
nomènes pour lesquels il faut des in-
vestigations. Surtout que ces données 
se positionnent dans un contexte de 
désordre des finances publiques et de 
souffrance des secteurs financiers.

Le déficit commercial du premier 
semestre 2016 s’est creusé de ma-
nière significative.  Et ce après 2015, 
où il avait fait un énorme bond. 

A part le phosphate, qui pense 
améliorer son score d’ici la fin de 
l’année, toute l’artillerie des expor-
tations est à l’œuvre. Les voitures et 
câblages écoulent  au mieux, la pêche 
fait des étincelles, l’aéronautique et 
l’électronique dépassent leurs 9 mil-
liards en six mois, et les vêtements, 
secteur ingrat s’il en est, s’offre un 
plus 10%! De l’autre côté de la ba-
lance, l’effet de la baisse du pétrole 
est encore là, mais il s’épuise (après 
avoir cependant bien allégé la pres-
sion budgétaire).

Les MRE sont redevenus une 
recette nettement supérieure au tou-
risme, lequel est quand même sur le 
chemin de retrouver les chiffres d’il 
y a trois ans.

En revanche, ce que l’on avait 
pris pour une reprise des investisse-
ments industriels n’était en fait que 
de gros achats d’entreprises moins 
nombreuses que les doigts d’une 
main. Pas grand-chose qui puisse 
jouer sur le dynamisme industriel, 
donc le taux de croissance global.

Du côté de la balance des paie-
ments, le tissu économique n’arrive 
décidément plus à attirer les inves-
tissements étrangers, dont il était le 
champion dans les années 2000. 

Où que l’on regarde, les données 
sont sur la voie de «l’effet ciseau», 
qui met les pays par terre. N’y a-t-il 
personne à la barre du Maroc?o

Nadia SALAH
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Système de Management de la Qualité
certifié ISO 9001 version 2008 par
BUREAU VERITAS MAROC

remière sortie médiatique du 
tout nouveau PDG de Alstom 
Maroc. Brahim Soua, le suc-

cesseur de Thi-Mai Tran, est déterminé 
à installer durablement un écosystème 
de l’industrie ferroviaire au Maroc. Ce 
qui passe par un panel de fournisseurs 

accrédités et conformes aux normes 
ferroviaires. Le Maroc recèle aussi un 
gros potentiel pour le groupe français: 
nouvelles lignes de tram, LGV, une tren-
taine de trains ONCF, du potentiel dans 
le RER, des marchés dans l’exploitation, 
la signalisation, la maintenance… o
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Alstom Maroc
Encore des marchés à prendre!

Marsa Maroc 
sauve l’année!
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• Première introduction
en 2016
• Pour son baptême, l’action a 
été réservée à la hausse toute la 
séance
• L’IPO a été souscrite 6,3 fois

■ Déficit commercial: Le CMC 
pour un dosage de l’import
Voir page 13

■ Climat: Examen blanc pour 
le sommet de Marrakech
Voir Analyse pages 3 à 7

■ Renault Tanger: Turbo à 
l’export
Voir page 9

Eco-Médias
célèbre ses bacheliers

et ses seniors

Comptables agréés
Election historique

Institutionnels 

206 275

17.862

Particuliers

2.042

Nombre de souscripteurs Montants souscrits 
en millions de DH

Personnes morales

Source: BVC

Cam BVC FFa/F
Said/Montage

9.499

571


